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INTRODUCAO

Apresente Politica de Investimentos tem como objetivo promover os principios de governanca, seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia, e estabelecer as diretrizes para a aplicacdo dos recursos administrados pela RS-
Prev, submetendo-se a legislacdo de regéncia das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) e aos
instrumentos normativos especificos da RS-Prev, dentre as quais destacam-se:

>

Lei Complementar n° 108, de 29 de maio de 2001,

Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001,

Lei Complementar estadual n° 14.750, de 15 de outubro de 2015;
Resolu¢éo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018;

Normativos emanados pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC e pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc, que sejam pertinentes a matéria;

Estatuto da RS-Prev, aprovado pela Portaria Previc/Ditec n° 119, de 21 de marco de 2016 e alterado
pela Portaria Previc/Ditec n° 447, de 16 de maio de 2018;

Regulamento do Plano de Beneficios RS-Futuro, aprovado pela Portaria Previc/Ditec n°® 382, de 18 de
agosto de 2016 e alterado pela Portaria Previc n° 1.127, de 28 de novembro de 2018, publicada no
Didrio Oficial da Uniéo (DOU) em 07 de dezembro de 2018;

Regulamento do Plano de Beneficios RS-Municipios, aprovado pela Portaria Previc/Ditec n® 495, de 13
de julho de 2020, publicada no Didrio Oficial da Uniéo (DOU) em 20 de julho de 2020 e alterado pela
Portaria Previc n° 219, de 14 de abril de 2021, publicada no Didrio Oficial da Uniéo (DOU) em 26 de
abril de 2021;

Regulamento do Plano de Gestdo Administrativa - PGA da RS-Prev;

Guia Previc - Melhores Prdticas em Investimento;

Cddigo de Autorregulacéio em Governanca de Investimentos da Associacdo Brasileira das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar - Abrapp;

Politica de Alcadas de Investimentos e Desinvestimentos da RS-Prev.
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Além das normas citadas acima, também se fazem presentes no processo de tomada de decisdo da RS-Prev o Cédigo
de Etica e de Conduta, que tem a finalidade de estabelecer padrdes éticos e morais, refletindo principios e valores
da RS-Prev, mediante a previsao de deveres e vedac¢Bes que norteiam as atividades e o ambiente de trabalho da
Fundacgao. Nele, constam as regras para prevencao de possiveis conflitos de interesses e para proibi¢ao de operagdes
dos dirigentes com partes relacionadas.

Esta Politica de Investimentos constitui num instrumento de gestdo no qual estdo estabelecidas as diretrizes e
estratégias que deverdo balizar a gestao dos recursos garantidores, provisdes e fundos que compdem o Plano de
Beneficios RS-Futuro e o Plano de Beneficios RS-Municipios, ambos estruturados na modalidade de contribuicdo
definida e destinados aos membros servidores publicos titulares de cargo efetivo do Estado do Rio Grande do Sul e
dos municipios que vierem a firmar convenio de adesao com a RS-Prev. Adicionalmente, também se destina a gestao
dos recursos do Plano de Gestdo Administrativa (PGA) da Fundacdo. Os investimentos dos Planos de Beneficios e do
PGA sdo controlados de forma independente, havendo segregacao dos recursos de cada plano e acompanhamento
individualizado dos desempenhos obtidos.

A Politica de Investimentos tem como propdsito servir como ferramenta de planejamento dos investimentos, tendo
em vista que foi elaborada para um horizonte de 60 meses, com revisdes anuais, conforme estabelece o art. 19, § 2°,
da Resolu¢ao CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018. Além disso, foi elaborada com o objetivo de que seja executada
de acordo com as melhores praticas de investimentos e dentro dos mais altos padrdes de ética, boa fé e diligéncia,
garantindo assim o cumprimento do dever fiduciario da Entidade em relagao aos seus participantes e patrocinadores
do Plano de Beneficios.

No cumprimento da pratica da transparéncia e a sua relacdo com os participantes e patrocinadores, o presente
documento deve ser divulgado na pagina eletrénica da RS-Prev (www.rsprev.com.br).
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A RS-PREV

A Fundagao de Previdéncia Complementar do Servidor Publico do Estado do Rio Grande do Sul - RS-Prev € uma entidade
fechada de previdéncia complementar, de natureza publica, com personalidade juridica de direito privado, sem fins
lucrativos, prevista por Lei, cuja administracdo é paritaria entre participantes e patrocinadores.

A RS-Prev tem a finalidade de administrar e executar planos de beneficios de natureza previdenciaria, em carater
complementar ao Regime Proprio de Previdéncia Social. A Fundag¢do tem sede e foro na Capital do Estado e goza de
autonomia administrativa, financeira, patrimonial e gerencial.

A supervisdo e a fiscalizacdo da RS-Prev e de seus planos de beneficios competem a Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - Previc, que é o 6rgao fiscalizador das entidades de previdéncia complementar, sem
prejuizo das competéncias constitucionais do Tribunal de Contas do Rio Grande do Sul.

A autorizacdo para a criagdo da RS-Prev se deu por meio da Lei Complementar estadual n° 14.750, de 15 de outubro
de 2015. Em 07 de janeiro de 2016, a criacdo foi efetivada através do Decreto n°® 52.856. Ainda no primeiro trimestre
de 2016, a Previc aprovou o Estatuto da Fundacdo e logo na sequéncia houve a posse dos membros dos Conselhos
Deliberativo e Fiscal, bem como a nomeagao dos membros da Diretoria-Executiva.
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ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

A estrutura basica da Fundacao é constituida pelos seguintes 6rgaos de deliberacdo colegiada: Conselho Deliberativo
(CD), Conselho Fiscal (CF) e Diretoria-Executiva (DE).

A composicao dos Conselhos é paritaria entre representantes eleitos pelos servidores inscritos no plano de beneficios
erepresentantes indicados pelo patrocinador (Estado), tendo a primeira investidura dos conselheiros eleitos ocorrida
em 18/05/2018.

Atualmente o CD é composto por quatro conselheiros titulares e quatro conselheiros suplentes e o CF por dois
conselheiros titulares e dois conselheiros suplentes.

A DE é constituida por até quatro diretores. Atualmente, é composta pela Diretora-Presidente, que acumula
interinamente o cargo de Diretora de Investimentos, pelo Diretor de Seguridade e pelo Diretor de Administragao.

Adicionalmente o CD podera instituir os seguintes 6rgdos auxiliares de carater consultivo: um Comité Gestor para
cada plano de beneficios e um Comité de Investimentos. Estes comités serdo compostos por quatro membros, sendo
dois representantes dos patrocinadores e dois representantes dos participantes e assistidos.
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OS PLANOS DA ENTIDADE

RS-FUTURO

Em 28 de julho de 2016, foi aprovado, pelo Conselho Deliberativo da Entidade, o Regulamento do Plano de Beneficios
denominado RS-Futuro. Posteriormente, o mesmo foi aprovado pela Previc, no dia 18 de agosto de 2016, por meio da
portaria n° 382, publicada no DOU em 19 de agosto de 2016, dando inicio ao funcionamento do Regime de Previdéncia
Complementar do Rio Grande do Sul.

O Plano RS-Futuro € um plano de beneficios de carater previdenciario e complementar, estruturado na modalidade
de contribuicao definida, destinado aos servidores publicos civis titulares de cargos efetivos do Estado do Rio Grande
do Sul. O Plano é constituido pelas reservas acumuladas dos participantes e percebe um fluxo mensal de aportes de
contribui¢des. Como o plano esta em sua fase inicial, ainda possui baixa saida de capital.

O patrocinador do plano é o Estado do Rio Grande do Sul, por meio dos Poderes Executivo, Legislativo e Judiciario, do
Ministério Publico, do Tribunal de Contas, da Defensoria Publica e das autarquias e fundacdes de direito publico.

QUADRO 01 - Dados do Plano RS-Futuro

A meta de rentabilidade estabelecida nesta Politica
de Investimentos 2022-2026 reflete a expectativa de
rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
pelos planos. Entretanto, a medida que a Politica de
Investimentos da Fundacdo for revisada anualmente,
conforme dispde o art. 19, § 2° da Resolugao CMN n°
4.661/2018, a RS-Prev revisara as metas para os planos
administrados pela Entidade, de forma que estejam
condizentes com as condi¢des de mercado.

Nome:

Tipo (modalidade):

Meta de Rentabilidade:

CNPB:
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PLANO RS-MUNICIPIOS

O Plano RS-Municipios é um plano de beneficios de carater previdenciario e complementar, estruturado na modalidade
de contribuicdo definida, destinado aos servidores publicos titulares de cargos efetivos dos Municipios de todo o Brasil.
E um plano multipatrocinado, onde todos os municipios podem ser patrocinadores, a fim de oferecer previdéncia
complementar a seus servidores efetivos em moldes semelhantes aos dos servidores publicos estaduais.

Para ser disponibilizado aos municipios, o regulamento do plano teve de ser submetido a aprovagao Previc, tendo a
portaria de aprovacao sido publicada no Diario Oficial da Unido em 20/07/2020 (Portaria Previc n° 495, de 13 de julho
de 2020).

O primeiro municipio do Rio Grande do Sul a aderir ao Plano, firmando Convénio de Adesdo com a RS-Prev, foi Ndo-Me-
Toque, cujo portaria de aprovacao (Portaria Previc n° 894, de 22 de dezembro de 2020 foi publicada no DOU em 23 de
dezembro de 2020.

O Plano RS-Municipios sera constituido pelas reservas acumuladas dos participantes. Como se trata de um plano em
seus primeiros anos de execucdo, o seu volume de recursos sera relativamente baixo em sua fase inicial, dado que os
municipios possuem escala menor de servidores efetivos a estes vinculados. Por este motivo, a meta de rentabilidade
foi estipulada em um percentual em relacdo ao CDI. A medida que o Plano obtenha crescimento patrimonial a meta
podera ser alterada.

QUADRO 02
Dados do Plano RS-Municipios

Nome: Plano RS-Municipios

A estratégia a ser adotada propde que os recursos do
Plano sejam aplicados em fundos de investimento com
benchmarks atrelados a taxa CDI (Certificado de Deposito
Interbancario) e/ou a indices da Associa¢ao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - Anbima.

e {mes e lieEei)s Contribuicao Definida

Meta de Rentabilidade: 100% do CDI

CNPB:

2020.0010-47
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PLANO DE
GESTAO ADMINISTRATIVA

O Plano de Gestdao Administrativa - PGA é constituido com recursos provenientes de aporte efetuado pelo Estado, a
titulo de adiantamento de contribuicdes e das contribui¢cBes administrativas mensais advindas do Plano RS-Futuro.

O PGA possui regulamento proprio, que foi aprovado pelo Conselho Deliberativo em sua 92 reuniao ordinaria ocorrida
em 12/12/2016.

O aporte a titulo de adiantamento de contribui¢des, necessario ao regular funcionamento inicial da Entidade, de que
trata o art. 32 da Lei Complementar estadual n° 14.750/2015, foi normatizado por meio do Termo de Compromisso
firmado entre a RS-Prev e o Estado do Rio Grande do Sul.

O Plano, nos seus primeiros anos de existéncia, tem como caracteristicas que os recursos entrantes sejam integralmente
utilizados, para fins de fazerem frente as necessidades administrativas da fase inicial de estruturacao da RS-Prev. Por
isso, faz-se necessaria a indicagao de que os recursos do plano sejam preferencialmente aplicados em investimentos
com elevada liquidez e baixo risco, ainda que isso ndo exclua a possibilidade de se buscar uma rentabilidade superior
ao CDI.

Os recursos registrados no PGA, por serem de caracteristica de pagamento de despesas administrativas da Entidade,
sdao administrados de forma a atender as necessidades da gestao administrativa tendo como objetivo a busca de
rentabilidade e liquidez.

Plano de Gestao
QUADRO 03 Nome: Administrativa - PGA

Dados do Plano de Gestao
Administrativa Rentabilidade Esperada: 100% do CDI

Embora o Termo de Compromisso, que trata do aporte inicial a titulo de adiantamento de contribuicBes, estabeleca
como indice de correcdo o indice de Precos ao Consumidor-Amplo - IPCA, a meta foi fixada em 100% do CDI em funcdo
que a estratégia a ser adotada propde que os recursos do PGA sejam aplicados em fundos de investimento com
benchmarks atrelados a taxa CDI (Certificado de Depdsito Interbancario) e a indices Anbima (IRFMs e IMAs). A escolha
destes indices se balizou no reduzido risco de crédito, tratando-se de instrumentos financeiros emitidos pelo governo
federal, cujas taxas sao poés-fixadas atrelados a taxa de juros, pré-fixadas e hibridas (pré-fixado com correc¢do pela
inflagao). A estratégia adotada leva em conta a necessidade de se manter um conservadorismo na gestao dos recursos
do plano, dada a sua caracteristica de pagamento de despesas administrativas que exige baixa volatilidade e liquidez
no curto prazo. Além disso, também se levou em consideracdo a perspectiva de uma taxa de juros para os préoximos 5
anos em patamar superior ao IPCA.
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GESTAO DE INVESTIMENTOS

RESPONSABILIDADES E OBJETIVOS DOS AGENTES

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) € o principal responsavel pela gestdo, alocagao, supervisao
e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos e pela prestacdo de informac&es relativas a aplicacdo desses
recursos. O Conselho Deliberativo designou, em sua 3? reunido ordinaria, ocorrida em 07 de junho de 2016, a Diretora
Danielle Cristine da Silva, como AETQ da Entidade, e, na 332 reunido ordinaria, ocorrida em 10 de dezembro de 2018,
designou-a como Administradora Responsavel pela Gestao de Riscos (ARGR).

O Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB) foi designado pelo Conselho Deliberativo, em sua 33?2
reuniao ordinaria, ocorrida em 10 de dezembro de 2018, na figura do Diretor de Seguridade.

O Conselho Deliberativo, 6rgao maximo da estrutura organizacional da RS-Prey, é responsavel pela definicao da politica
geral de administracao da Fundagao e de seus planos de beneficios e sua acao é exercida por meio do estabelecimento
de politicas e diretrizes de organizacdo, funcionamento, administragao e operacao.

O Conselho Fiscal é 0 6rgao de controle interno da RS-Prev, tendo como responsabilidades zelar pela aderéncia da gestao
dos recursos garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor e a Politica de Investimentos, bem como avaliar
periodicamente os mecanismos de gestao. Dentre as suas atribuicdes, compete ao CF examinar as demonstra¢des
contabeis mensais da RS-Prev; informar ao CD sobre eventuais irregularidades apuradas, recomendando, sempre que
aplicavel, medidas saneadoras; avaliar periodicamente os mecanismos de governanca, de gestao e controle da Fundagao
e emitir semestralmente, conforme determina a Resolucdo do Conselho de Gestdo de Previdéncia Complementar -
CGPC n° 13/2004, o relatorio de controle interno sobre a aderéncia da gestdo de investimentos as diretrizes fixadas
nesta politica.

A Diretoria-Executiva é o 6rgao de administra¢do e gestdo da RS-Prev, cabendo-lhe executar as diretrizes e as politicas
de administracdo estabelecidas pelo Conselho Deliberativo, mediante decis6es fundamentadas em analises técnicas. A
Diretoria-Executiva também participa do processo decisério dos investimentos, nos termos da Politica de Alcadas dos
Investimentos. Além disso, realiza o acompanhamento mensal das carteiras de investimento dos planos administrados
pela RS-Prev.

A Diretoria de Investimentos é a area responsavel pelo processo de planejamento, analise, avaliacdo, controle e
gerenciamento da aplicacdo dos recursos dos planos da entidade. As propostas de investimentos e desinvestimentos
sdo realizadas pela Diretoria de Investimentos e aprovadas nos termos da Politica de Algadas de Investimentos e desta
Politica de Investimentos.

Além das instancias ja mencionadas, estdo previstos estatutariamente dois 6rgdos auxiliares de carater consultivo: O
Comité de Investimentos e o Comité Gestor.
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O Comitédelnvestimentos, 6rgdovinculado aDiretoria-Executiva, quandoinstituido, seraresponsavel pelo assessoramento
deste colegiado na gestdao econdmico-financeira dos recursos administrados pela Entidade.

O Comité Gestor, 6rgaovinculado ao Conselho Deliberativo, quandoinstituido, sera responsavel pela definicdo da estratégia
das aplicacBes financeiras e pelo acompanhamento do respectivo plano de beneficios, por meio da apresentacao de
propostas ou recomendac8es prudenciais quanto a Politica de Investimentos e a gestao do plano, observadas as diretrizes
fixadas pelo Conselho Deliberativo e pelo Comité de Investimentos.

Os membros do Comité de Investimentos e do Comité Gestor deverdao comprovar experiéncia nas areas de atuagao dos
respectivos Comités e ndo poderdo integrar simultaneamente o Conselho Deliberativo, o Conselho Fiscal ou a Diretoria-
Executiva. A participagao nos referidos Comités ndo sera remunerada. Assim, ambos os Comités serdo compostos por
representantes dos patrocinadores e representantes dos participantes, no entanto os requisitos e critérios de composi¢ao
serdo definidos na forma do Regimento Interno.

Importante destacar que os referidos Comités serdo instituidos assim que verificado um crescimento do numero de
participantes e patrocinadores dos planos de beneficios, pois a RS-Prev é uma entidade que preza por um crescimento
solido e sustentavel, o que a faz ter como diretriz a estruturacdo das suas atividades condizente com o seu porte.

Além disso, em consonancia com a Resolu¢do CNPC n° 39/2021 e Instrucdo PREVIC n°® 41/2021, os membros da Diretoria-
Executiva, dos Conselhos Deliberativo e Fiscal, dos comités de assessoramento que atuem em avalia¢do e aprovacgao de
investimentos, e demais empregados da RS-Prev diretamente responsaveis pela aplicacdo dos recursos garantidores dos
planos, devem ser certificados por meio de instituicdo autdénoma certificadora reconhecida pela Previc.

Sdo compromissos dos agentes na aplicagdo dos recursos dos planos, de que trata o art. 4° da Resolu¢cdo CMN n°
4.661/2018, como segue:

® Observancia dos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequa¢do a natureza de suas
obrigac¢des e transparéncia;

® Exercicio de suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
e Zelo por elevados padrdes éticos;

e Adocdo de praticas que garantam o cumprimento do seu dever fiduciario em relacdo aos participantes do plano
de beneficio, considerando, inclusive, a politica de investimentos estabelecida, observadas as modalidades, segmentos,
limites, enquadramentos e demais critérios e requisitos estabelecidos na referida Resolucdo; e

e Execuc¢do com responsabilidade na selecao, no acompanhamento e na avaliacdo de prestadores de servicos
relacionados a gestdo de ativos.

Ainda, sdo considerados responsaveis pelo cumprimento do disposto na Resolu¢gao CMN n° 4.661/2018, por a¢do ou
omissdo, na medida de suas atribuicdes, as pessoas que participam do processo de analise, de assessoramento e decisorio
sobre a aplicagao dos recursos dos planos da RS-Prev.

FORMA DE GESTAO

De acordo com o art. 12 da Lei Complementar estadual n® 14.750/2015, a gestdo das aplica¢bes dos recursos da RS-Prey,
podera ser propria, por entidade autorizada e credenciada ou mista. Considera-se gestao propria as aplica¢bes realizadas
diretamente pela RS-Prev. Considera-se gestdo terceirizada, por entidade autorizada e credenciada, as aplicacbes
realizadas por intermédio de instituicdo financeira ou de outra instituicdo autorizada nos termos da legislacao vigente
para o exercicio profissional de administracao de carteiras. Considera-se gestao mista, as aplicac8es realizadas em parte
por gestdo propria e em parte por gestao por entidade autorizada e credenciada.

A RS-Prev, ao longo do préximo exercicio, tera como finalidade a gestdo mista da aplicagdo dos recursos, sendo a
gestdo terceirizada realizada preferencialmente por meio de aplicacdes em Fundos de Investimentos e/ou Fundos de
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Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos e a gestdo propria realizada por meio de aplicagao em titulos da
divida publica federal emitidos pelo Tesouro Nacional, além de investimentos em ETFs (Exchange Traded Funds - fundos
fechados negociados em Bolsa de Valores) e FlIs (fundos de investimentos imobiliarios).

Consoante ao que dispbe o art. 23, 8 2° do Estatuto da RS-Prey, fica a Entidade autorizada a investir até 70% do patrimonio
dos planos, em gestdo prépria, observadas as rotinas e normas legais para aplicacdo desta Politica de Investimentos.

Os gestores terceirizados sdao os responsaveis pela aplicacdo das politicas de investimentos dos fundos e devem estar
submetidos a regulamentacdo especifica estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, para fins de gestao
e de administracao de carteiras de valores mobiliarios. Esses gestores possuem sua propria politica para a realizagao e
selecdo de ativos e valores mobiliarios, que estardo sujeitos a riscos de mercado, de crédito e de liquidez, de acordo com
0 seu entendimento acerca das perspectivas quanto a valorizacdo relativa dos mesmos, observadas as regras e os limites
estabelecidos nesta Politica de Investimentos e/ou na legislacdo em vigor.

FORMA DE SELECAO, ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO DE GESTAO

Na escolha dos gestores dos Fundos de Investimentos, a RS-Prev devera ter como critérios, no minimo, a solidez patrimonial
do gestor, o montante de recursos sob gestdo, a qualificacao técnica e estrutura da equipe, a avaliagdo do processo
decisorio e da gestdo de risco, bem como a experiéncia no exercicio da atividade de gestao de recursos de terceiros.

A sele¢do de Fundos de Investimentos ou em Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos, observara
0s seguintes aspectos:

I. Aderéncia a legislacao de regéncia das EFPC;

Il.  Convergéncia do Regulamento do Fundo a Politica de Investimentos da RS-Prev;

lll. Verificacdo do registro do Fundo junto a CVM;

IV.  Analise de rentabilidade e volatilidade em periodos significativos para avaliacao, preferencialmente historico
minimo de 24 meses;

V. Comparacdo de desempenho com indice de mercado, considerando o perfil do Fundo;

VI. Liquidez;

VIl. Relagdo entre retorno e risco;

VIIl. Taxas de administracdo, performance, ingresso e saida compativeis ao perfil do Fundo;

IX. Patriménio liquido do Fundo;

X. A politica de selecdo, alocacao e diversificacdo de ativos do fundo e, quando for o caso, politica de concentracdo de
ativos;

Xl. Verificacdo de idoneidade, credibilidade, conflitos de interesses, historico, composicdo de equipe, governanca e
portfolio de clientes do prestador de servico.
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Todo processo de selecdo de novo Fundo de Investimento deve ser levado para aprovagao da Diretoria-Executiva ou
do Conselho Deliberativo, devendo ser respeitados os seguintes critérios:

a) processo de selecdo cuja proposta de primeira aplicacao possua volume financeiro até 5% (cinco por cento)
dos recursos garantidores devera ser aprovado pela Diretoria-Executiva;

b) processo de sele¢do cuja proposta de primeira aplicacdo possua volume financeiro igual ou superior a 5%
(cinco por cento) dos recursos garantidores devera ser aprovado pelo Conselho Deliberativo.

Todo processo de selecdo de fundo de investimentos deve ser acompanhado de um Relatério Técnico, contendo no
minimo a aderéncia do produto quanto as normas aplicaveis as EFPC e a esta Politica de Investimentos, avaliagao
quantitativa e qualitativa do produto, identificacdo de potenciais riscos, bem como a respectiva recomendacdo da
Diretoria de Investimentos.

Anualmente é realizada a avaliagdo dos gestores dos fundos de investimentos nos quais a RS-Prev é cotista, onde
0 gestor avaliado deve ter pelo menos 12 meses de histérico com a RS-Prev como cotista do fundo. O processo de
avaliacdo pondera indices de retorno ajustado ao risco, para fundos de gestdo ativa, e indices de tracking error, para
fundos de gestao passiva (indexados a algum indice de referéncia). Os referidos indicadores sao monitorados através
da observancia de janelas méveis de 252 dias Uteis, em geral, podendo ter maior periodicidade a depender da classe
de ativo avaliada. Além dos indicadores quantitativos, avalia-se a observancia e respeito aos parametros de risco
estabelecidos nos regulamentos dos fundos, bem como o nivel de atendimento e de relacionamento do gestor do
fundo com a Entidade.

CARTEIRA PROPRIA

A selecdo e acompanhamento dos titulos publicos federais a serem investidos e mantidos em carteira, levarao em
consideracdo os seguintes aspectos:

|. Prazo de vencimento;

Il. Caracteristicas operacionais especificas (existéncia de cupom ou ndo, correcao por indice de inflagdo ou nao);

[Il. Taxas negociadas no mercado secundario;

I\V. Duration;

V. Liquidez;

VI. Os ativos devem ser preferencialmente negociados por meio de plataformas eletrdnicas. Caso nao seja possivel a
negociacdo por meio de plataforma eletrénica, poderdo ser realizadas negociacdes via cota¢des diretas, devendo ser

obtidas, no minimo, 3 (trés) propostas, salvo se ndo houver esse nimero de interessados.
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Asele¢cdo e acompanhamento dos ETFs a serem investidos e mantidos em carteira, levardao em consideragdo os seguintes
aspectos:

I. Analise de rentabilidade e volatilidade em periodos significativos para avaliacdo, preferencialmente histérico minimo
de 24 meses;

Il. Comparacao de desempenho com indices de mercado;

[Il. Liquidez e volume de negociacao dos ativos em Bolsa de Valores;

IV. Relacdo entre retorno e risco;

V. Taxas de administracao, performance, ingresso e saida compativeis ao perfil do Fundo;

A selecdo dos Fundos Imobiliarios (Flls) a serem investidos, levardao em consideragao no minimo os seguintes aspectos:

I. As caracteristicas dos fundos, bem como dos créditos imobilidrios e garantias atreladas, caso existam;

[l. Osriscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo Fll;

[ll. A analise do laudo de avaliacdo quando houver definicao especifica dos ativos-alvo que integrarao a carteira do Fll;
IV. Fatos relevantes relativos ao Fll, que possam afetar a decisdo do investidor no que diz respeito a aquisi¢ao das
cotas do Fll.

V. Critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele contratada para
realizar a avaliacdo dos investimentos do Fll ao valor justo; e

VI. A politica para a contratacao de consultores e terceiros para auxiliar na gestao dos ativos do FIl ou dos

empreendimentos imobiliarios.

Aintermediacdo de opera¢des em mercados regulamentados de valores mobiliarios é privativa de instituicbes habilitadas
a atuar como integrantes do sistema de distribuicdo, por conta prépria ou de terceiros, na negociacdo de valores
mobilidrios. Assim, o acesso dos investidores para a compra, venda ou aluguel de ativos em mercados regulamentados
de valores mobilidrios deve ser sempre por intermédio de instituicdes habilitadas a atuar como integrantes do sistema
de distribuicdo. Atualmente, somente as Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios (CTVM's) e as Distribuidoras de
Titulos e Valores Mobiliarios (DTVM's) estao autorizadas pela CVM a operar nas bolsas de valores, mercadorias e futuros.
Desse modo, os investidores interessados em comprar ou vender a¢Bes emitidas por companhias abertas, ETF's ou
outros valores mobiliarios negociados em bolsa de valores, devem primeiramente providenciar o seu cadastro em uma
CTVM ou DTVM que seja habilitada em uma bolsa de valores, como a B3, que concentra a totalidade dos negdcios dessa
espécie realizados no Brasil.

Os processos de selecdo de corretoras de titulos e valores mobiliarios elaborados pela Diretoria de Investimentos
deverdo levar em consideracdo no minimo os seguintes aspectos: a apresentacdo institucional, a estrutura de equipe de
research, a estrutura de equipe de back office, a estrutura de gerenciamento de riscos, o volume de negociacdo mensal
nos ultimos 2 anos, composicao da carteira de clientes (PF, PJ ndo Institucional & PJ Institucional), valor de cobranca de
corretagem e politica de intermedia¢do de posi¢Ses doadoras (empréstimo de ativos), bem como deverdo ter vigéncia
maxima 60 meses.

O acompanhamento da gestao dosrecursos érealizado de forma continua pela Diretoria de Investimentos. Mensalmente,
a Diretoria de Investimentos elabora um relatério técnico de acompanhamento da gestdo de investimentos,
demonstrando os resultados obtidos e o enquadramento da carteira as normas aplicaveis as EFPC e a Politica de
Investimentos, apresentando-o ao Conselho Fiscal, nas reunides ordinarias deste colegiado. Além das apresentac¢des
mensais ao Conselho Fiscal, periodicamente também sdo realizadas apresentacbes ao Conselho Deliberativo.
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No caso de ocorréncia de desenquadramento as normas aplicaveis as EFPC e a Politica de Investimentos, a Diretoria de
Investimentos devera comunicar o ocorrido aos érgaos colegiados da Entidade, e observar os seguintes procedimentos:
I. Gerar procedimento de revisdo de processos e adequacgéo formal dos mesmos, e

Il. Resgatar total ou parcialmente as cotas do(s) Fundo(s) ou os titulos, de forma a adequar a carteira aos limites aplicaveis.

Nao sdo considerados como inobservancia aos limites estabelecidos na legislagdo vigente os desenquadramentos
passivos de que trata o art. 35, da Resolu¢do CMN n°4.661/2018, cujo reenquadramento devera ser realizado conforme
as disposic¢des legais.

A Entidade ainda utiliza servicos de auditoria independente responsavel pela emissdo de um relatério/parecer

acerca das demonstracbes contabeis, considerando os procedimentos de gestdo dos investimentos, de acordo com
a legislacdo que rege a matéria.

UTILIZACAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS

Na administra¢do da carteira propria dos planos, para fins de protecao da carteira ou entao para eleva¢do do retorno
esperado dos investimentos, sera permitida a utilizacdo de instrumentos derivativos, desde que respeitados os limites,
parametros e condi¢cdes legais estabelecidos no art. 30 da Resolu¢cdao CMN 4.661/2018. A utilizagao de derivativos
também é prevista de forma indireta, por meio de Fundos de Investimentos, desde que observadas as condi¢des do
artigo mencionado acima, ndo incluidos os Fundos de Investimentos classificados como FIDC e FICFIDC, Fll e FICFII, FIM
e FICFIM classificados no segmento estruturado, fundo de investimento classificado como “A¢des - Mercado de Acesso”
e Fundos de Investimentos constituidos no exterior, conforme disposto no 81° do art. 36 desta mesma Resolu¢ao.
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POLITICA DE ALCADAS

Os limites de alcada para fins de investimento e desinvestimento de ativos que integram os recursos garantidores dos
planos administrados pela RS-Prev é tratado com base na Resoluc¢do do Conselho Deliberativo n° 15, de 16 de dezembro
de 2019 e suas altera¢des posteriores. A referida resolucdo, publicada na pagina eletrénica da RS-Prev (https://rsprev.com.
br/acesso-a-informacao), estabelece a politica de alcadas de investimentos e desinvestimentos no ambito da Fundacdo e
nela poderdo ser verificadas as alcadas de decisdo de cada instancia.

CENARIO MACROECONOMICO

A gestao eficiente dos investimentos pressupde o acompanhamento dos indicadores econdmicos, financeiros e das
perspectivas de mercado. As anadlises de cenarios, de projecbes e das expectativas dos agentes econdémicos trazem
consigo importantes informac8es para subsidiar o processo de tomada de decisdo de investimentos. Dessa forma, a
presente Politica de Investimentos traz a seguir um resumo das perspectivas de mercado para o ano de 2022.

CENARIO GLOBAL

De acordo com as informacBes do Relatério “Perspectivas da Economia Mundial”, publicado pelo Fundo Monetario
Internacional - FMI (Informe World Economic Outlook - outubro de 2021), a previsdo do crescimento global para 2022 esta
em 4,9%.

A recuperacao econdmica global segue em processo de retomada, mesmo com o ressurgimento de novas variantes do
coronavirus. As lacunas abertas pela COVID-19 parecem mais persistentes: as deficiéncias de curto prazo devem deixar
marcas duradouras no desempenho global de médio prazo. O acesso a vacina e a ado¢ao imediata de politicas publicas
sdo os principais vetores das divergéncias observadas.
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A rapida disseminacdo da variante Delta e a ameaca de novas variantes aumentaram a incerteza sobre qual sera o ritmo
em que a pandemia podera ser superada. As escolhas de politicas publicas tornaram-se mais dificeis, confrontadas
com desafios multidimensionais, como: crescimento moderado do emprego, aumento da inflagdo, inseguranca no
fornecimento de alimentos, o retrocesso para a acumulacdo de capital humano, além das mudancas climaticas.

Segundo o Informe World Economic Outlook, publicado em outubro de 2021, a projecdo de crescimento para a economia
global esta em 5,9% em 2021 e 4,9% em 2022 (0,1% menor para 2021 do que na atualiza¢do do World Economic Outlook
de julho de 2021). A revisdo para baixo para o ano de 2021 reflete um rebaixamento de desempenho esperado para as
economias avanc¢adas (em parte devido a interrup¢8es na cadeia de suprimentos) e para paises em desenvolvimento de
baixa renda (em grande parte devido a piora da dinamica da pandemia). As projecdes sao parcialmente compensadas
por perspectivas mais fortes de curto prazo entre alguns exportadores de commodities no mercado emergente e em
economias em desenvolvimento. Em geral, espera-se que o ritmo de retomada do emprego continue atrasado em relagao
a recuperacao da economia global.

Para além de 2022, o crescimento global deve ser moderado e apontar algo proximo de 3,3% no médio prazo.

Projeta-se que o Produto Interno Bruto - PIB das economias desenvolvidas ultrapasse os registros pré-pandémicos de
meédio prazo, em grande parte refletindo o consideravel apoio a politica monetaria antecipada nos Estados Unidos, que
incluem medidas para aumentar o PIB potencial. Em contraste, as perdas persistentes de participagao no PIB global sdo
esperadas para os mercados emergente e em desenvolvimento, devido principalmente a esforcos de vacinagao mais
lentos e geralmente menor suporte de politica publica, em comparagao as economias avancadas.

Ao longo de 2021, as taxas de inflagdo aumentaram rapidamente nos Estados Unidos e em diversos paises desenvolvidos
e emergentes.

De forma generalizada, o aumento da inflagao reflete o descompasso entre oferta e demanda ocasionados pela pandemia
e também precos mais altos de commodities em comparag¢do com sua base mais baixa de um ano atras.

Na maior parte dos casos, espera-se que as pressdes altistas sobre os pre¢os diminuam em 2022. Em alguns mercados
emergentes, bem como em economias em desenvolvimento, projeta-se que as pressdes persistam devido ao aumento
de precos dos alimentos, efeitos defasados da alta do barril de petréleo e pela depreciacao da taxa de cambio que eleva
os precos de bens importados. Entretanto, ha grande incerteza acerca das perspectivas de inflagdo, principalmente em
funcao da possivel extensao temporal da pandemia, de qual sera a duracdo dos problemas nas cadeias de suprimento e
em como as expectativas de inflagao futura poderdo comportar-se neste ambiente.

Osriscosinflacionarios estdo com assimetria para um cenario de alta e podem materializar-se de fato caso o descasamento
de oferta e demanda originados pela pandemia persistam por tempo maior do que o esperado ( caso os danos as cadeias
de suprimento forem pior do que o imaginado). Este cenario poderia levar a pressdes continuas nos precos e ao aumento
das expectativas de inflacdo, resultando em um cendario de normalizacdo monetaria (aumento de taxa de juros) em
economias avanc¢adas de forma mais rapida do que a prevista até entdo.

Acelerar a vacinagao globalmente, abrangendo a populagao do mundo todo, continua a ser a principal prioridade politica,
ao mesmo tempo em que sdo mantidas as politicas de testagem rapida e investimentos em solu¢des terapéuticas. Tais
medidas salvariam milh&es de vidas, ajudariam a evitar o surgimento de novas variantes e a acelerar a recuperagao
econdmica global. O Fundo Monetario Internacional- FMI apresentou um planejamento detalhado no qual desenha
etapas concretas para vacinar pelo menos 40% da populagdo em todos os paises até o final de 2021 e 70% até meados de
2022. Considera-se crucial também garantir que paises em dificuldade financeira possam continuar com gastos essenciais
enquanto cumprem com as demais obrigacdes. Por conta disso, o FMI disponibilizou o equivalente a US$ 650 bilhdes
através do fundo General Allocation of Special Drawing Rightsr para prover esta liquidez internacional necessaria.

Acomunidadeinternacionaltambém deveresolver astensdes comerciais ereverter as barreiras comerciaisimplementadas
em 2018/19, de modo a fortalecer o sistema de comércio multilateral baseado em regras, além de viabilizar um acordo
global sobre um imposto corporativo minimo que ajude a financiar os investimentos publicos criticos.

O quadro abaixo aponta as projecdes de crescimento do FMI para as principais economias globais.
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FIGURA 01 - Projecdes de crescimento do FMI
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O Informe World Economic Outlook também disponibiliza dados individuais para cada pais desejado. Os graficos abaixo
demonstram as principais projecdes de variaveis macroecondmicas do FMI para o Brasil:

Politica de Investimentos RS-Prev 2022 - 2026



21

Politica de Investimentos RS-Prev 2022 - 2026



22

Politica de Investimentos RS-Prev 2022 - 2026



23

CENARIO DOMESTICO

A Carta de Conjuntura do 3° Trimestre de 2021, elaborada pelo Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada - IPEA, aponta
uma projecao de crescimento para a economia brasileira de 4,8% para 2021 e de 2% para 2022, com leve diferenca em
relacdo ao cenario apresentado pelo FMI.

Amelhora do cenario da dinamica da epidemia COVID-19 tem contribuido positivamente para o desempenho da economia
em 2021.

Impulsionados pelos programas de transferéncia de renda “Auxilio Emergencial” e “Programa Emergencial de Manutencdo
de Emprego e Renda”, o setor de servigcos e o comércio vem apresentando taxas de crescimento acima do esperado. A
previsao do IPEA para o PIB do setor de servicos é de avan¢o de 10,6% em 2021, enquanto o avan¢o do comeércio varejista
é projetado em 4,1%.

Entretanto, o mercado de trabalho enfrenta uma lenta recuperagao e constitui um dos fatores negativos que deve frear
o impeto de recuperacao mais a frente, principalmente para o comércio varejista.

Em relagdo ao segmento industrial, o IPEA reduziu sua estimativa de crescimento para o ano, passando de 5,7% para 5,4%.
A reducdo deriva do leve recuo observado na producdo industrial do segundo trimestre de 2021. Mesmo impulsionado
pela alta de pre¢o das commodities, que beneficia varias industrias extrativistas nacionais, o movimento deve perder
impeto nos préximos meses. Um dos fatores que tem impactado bastante a dinamica do setor industrial é a escassez e
aumento de prec¢os de insumos, ocasionados pelos problemas globais causados pela pandemia na cadeia de fornecimento
de diversos materiais basicos.

Ja o setor de construgdo comeca a apresentar sinais de fortalecimento do nivel de expansao. O nivel de confianca dos
empresarios e a demanda do setor tem aumentado. Juntamente com o setor do agronegdcio, a construcdo civil tem sido
responsavel por forte aumento da demanda observada no setor de maquinas e equipamentos. A projecdo do IPEA é de
10,9% de crescimento em 2021.

Ja o setor agropecuario teve sua perspectiva de crescimento reduzida para 2021. Estimativas menores para a producdo
de milho na safra deste ano, juntamente com resultados mais fracos na cria¢do de bovinos (apontados na Pesquisa
Trimestral de Abate de Animais feita pelo IBGE), fizeram o IPEA revisar a projecao do PIB agropecuario de uma expansdo
de 2,6% para 1,7%.

As projecbes do IPEA para o crescimento do PIB divergem marginalmente do consenso de expectativas do mercado,
as quais apontam para expansdo de 5% em 2021 e 1,7% em 2022, conforme pode ser observado no quadro abaixo.
Diferencas a parte, houve consenso nas revis@es realizadas ao longo de 2021 para baixo no crescimento esperado para
o0 pais.

O grafico abaixo demonstra esta revisao de cenario para os anos de 2022 e 2023, onde o crescimento inicial esperado de
2,5% sofreu gradativas reducbes até chegar aos patamares atuais.
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QUADRO 04
Dados do Plano de Gestao Administrativa

Fonte: IPEA

De formasimilar, as projecées para ainflacdo, medida pelo indice de Precos ao Consumidor-Amplo - IPCA, também sofreram
revisdes constantes ao longo de 2021. A partir de marco de 2021, as revisdes altistas foram praticamente constantes, a
medida que as divulga¢des dos resultados mensais ndo demonstravam sinais de arrefecimento. No primeiro trimestre
do ano, as expectativas de mercado apontavam para um indice de 4,97% para 2021. No entanto, ao final de setembro as
proje¢des ja apontavam para 8,2%, como pode ser verificado no quadro abaixo.
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QUADRO 05
Expectativa de Inflacdo (IPCA)

A estrutura de juros e suas respectivas estimativas também apresentaram movimentos de corre¢fes ao longo do ano,
tendo como um dos fatores contributivos (embora ndo exclusivos) a rapida aceleragao dos indices de inflagao locais.
Como pode ser observado no Quadro abaixo, a curva de juros teve abertura relevante em todas as faixas de vencimentos.
Entretanto, os titulos publicos de prazo mais curto sofreram maior ajuste, chegando a apresentar uma elevagao de mais
de 4 pontos base ao comparar as curvas de marco/21 com setembro/21.
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QUADRO 06
Estrutura a termo de taxas de juros

O movimento de elevacao de juros nos titulos publicos reflete também a comunicagao e as acdes adotadas pelo Banco
Central brasileiro. Ainda em mar¢o de 2021 foi iniciado o primeiro movimento de elevacdo da taxa basica de juros, até
entdo situada no menor patamar histérico de 2% a.a. Ao sinalizar o inicio do processo de ajuste na taxa basica de juros
(Taxa Selic), os agentes de mercado passam a precificar qual sera o nivel de ajuste necessario para conter a inflacdo. Estas
expectativas foram ajustadas ao longo do ano, em linha com o movimento observado nas taxas negociadas nos titulos
publicos federais e podem ser visualizadas no quadro abaixo:
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QUADRO 07
Expectativas para a Taxa Selic

Quanto asituagao das finangas publicas, o relatério do IPEA aponta que a previsdo de receita para este e 0s proximos 2 anos
vem sendo revisadas para cima, assim como as despesas do governo. Porém, como a projecao é de maior crescimento de
receitas do que despesas, estas revisdes acabam por melhorar as projecdes para o Resultado Primario. Entre os meses de
fevereiro e agosto de 2021, as receitas foram revisadas para cima em 9%, em média, contra 4% de aumento nas despesas.
O quadro abaixo demonstra a evolu¢ao de melhora do Resultado Primario em % do PIB esperado para os anos de 2021,
2022 e 2023:
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QUADRO 08
Expectativas para o Resultado Primario (% do PIB)

A melhora pontual do Resultado Primario afeta direta e positivamente a dinamica da divida publica nacional. Apés flertar
com cenarios projetados mais pessimistas, onde se imaginou que a divida bruta poderia atingir o nivel de até 100% do
PIB, esta relacdo apresentou melhora consideravel no ano corrente. A retomada da atividade econdmica, a inflacdo mais
alta, a arrecadagao maior e o resultado primario melhor do que o esperado foram fatores importantes na revisdao das
proje¢des futuras da divida bruta e liquida do pais. O Quadro 9 abaixo demonstra esta evolucao:
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QUADRO 09
Expectativas para a divida publica nacional

As informac8es e analises no cenario doméstico tém como base as publica¢des trimestrais do FMI e do IPEA. Estas
publicacdes levam em consideragao os dados e fatos ocorridos até meados de setembro do ano corrente.

O momento politico e institucional do Brasil em 2021 tem sido bastante incerto: a ocorréncia de diversos eventos ao
longo do ano causou uma série de revisdes nas principais projecdes macroecondmicas no decorrer do tempo. Por este
motivo, esta Politica de Investimentos tem como base o cenario descrito anteriormente juntamente com as projecdes
mais recentes do Relatério Focus do Banco Central, dado que ao longo do més de outubro ocorreram acontecimentos
politicos relevantes (rompimento do teto de gastos, PEC dos precatdrios) que trouxeram um viés mais negativo para as
projecdes-base de desempenho. Assim, o quadro abaixo aponta o comportamento esperado pelo mercado para a taxa
Selic, PIB, Inflagao e taxa de cambio, divulgados no Boletim Focus mais atualizado, ou seja, 26/11/2021:
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QUADRO 10
Boletim Focus 26/11/2021

Desta forma, as metas de rentabilidade dispostas nesta Politica de Investimentos se depreendem da andlise de um
ambiente com crescimento baixo da economia e com inflacdo com viés altista no Brasil e no resto do mundo em 2022,
além de considerar o fato de que sera um ano de elei¢cdes presidenciais no Brasil e, portanto, sujeito a maiores incertezas
e maior volatilidade esperada para as diversas classes de ativos investidas.

Por fim, cabe ressaltar que a Diretoria de Investimentos revisa periodicamente o cenario econdmico e as projecdes para os

principais indicadores nacionais, podendo haver revisGes e alteracfes de estratégias caso ocorram eventos que alterem
de forma ainda mais substancial a visdo geral do pais apresentada nos paragrafos anteriores.

INDICES DE REFERENCIA E RENTABILIDADE ESPERADA

O indice de referéncia ou benchmark, serve como um indicador de desempenho dos tipos de investimentos da Entidade.

E a meta de rentabilidade traz o retorno esperado para cada um dos segmentos, ou seja, os objetivos de rentabilidades
da Entidade.

Para a Politica de Investimentos 2022-2026 foram definidos os indices e as rentabilidades esperadas, que seguem
apresentadas nos quadros abaixo:

30 Politica de Investimentos RS-Prev 2022 - 2026



QUADRO 11 - PLANO RS-FUTURO - INDICES DE REFERENCIA E RENTABILIDADE ESPERADA

- ; - RENTABILIDADE
SEGMENTO DE APLICAGAO iINDICE DE REFERENCIA TR

Renda Fixa IMA-B 11,25%
Curto Prazo e Referenciado DI 100% CDI =
Indexados ANBIMA (IRFM, IMA) 100% do indice -
Crédito Privado 110% do CDI -
Renda Variavel IBOVESPA 12,5%
Gestdo Ativa 120% do indice (IBOV) -
Gestao Passiva 100% do indice (IBOV, DIVO, SMLL, etc) -
Estruturado CDI + 2% 11,5%
Exterior ADG6lar + 100% S&P 500 12%
Renda Fixa e Multimercado no exterior ADolar + 3% -
Renda Variavel no exterior ADo6lar + 100% S&P 500 -
Imobiliario IFIX 10%

QUADRO 12 - PLANO RS-MUNICIPIOS - INDICES DE REFERENCIA E RENTABILIDADE ESPERADA

- . 2 RENTABILIDADE
SEGMENTO DE APLICACAO INDICE DE REFERENCIA ESPERADA

Renda Fixa CDI 9,5%

QUADRO 13 - PGA - INDICES DE REFERENCIA E RENTABILIDADE ESPERADA

- . 2 RENTABILIDADE
SEGMENTO DE APLICACAO INDICE DE REFERENCIA ESPERADA

i 0,
Renda Fixa DI 9,5%

Em relagao as rentabilidades dos segmentos, espera-se a convergéncia da rentabilidade esperada ao longo do periodo
de até 5 anos, dado o carater de longo prazo adotado nas premissas, e, ao fato de segmentos como Renda Variavel,
Estruturado, Exterior e Imobiliario apresentarem maior volatilidade nos retornos de curto prazo.

Ressaltamos que mudancas no cendrio macroecondmico podem alterar as expectativas de rentabilidade dos ativos.
Nesse sentido, a “rentabilidade esperada” ndo configura nenhuma obrigagao para os planos.
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RENTABILIDADES AUFERIDAS

Em atendimento ao art. 7°, lll, da Instrucao Previc n° 35, de 11 de novembro de 2020, os resultados dos planos e dos
segmentos de aplicagao, acumulados no periodo de 2017-2021, sdo os seguintes:

QUADRO 14 - RENTABILIDADE DOS PLANOS E DOS SEGMENTOS

~ ACUMULAD

CARTEIRA CONSOLIDADA 9,75% 6,27% 7,15% 3,96% -0,09% 29,79%
Rentabilidade Real 6,60% 2,43% 2,73% -0,53% -6,53% 4,29%
Rentabilidade Relativa (%CDI) 98% 98% 120% 143,21% - 97,40%
(7]
é PGA 9,74% 6,31% 6,90% 2,93% 0,31% 28,77%
E Rentabilidade Real 6,60% 2,47% 2,49% -1,51% -6,16% 3,46%
s Rentabilidade Relativa (% CDI) 98% 98% 116% 106,14%  12,51% 94,06%
PLANO RS-FUTURO 9,82% 6,23% 7.31% 4,43% -0,20% 30,72%
Rentabilidade Real 6,67% 2,39% 2,88% -0,09% -6,64% 4,81%
Rentabilidade Relativa (% CDI) 99% 97% 122% 160,05% - 100,43%

Rentabilidade Real: Rentabilidade descontada a inflagdo medida pelo IPCA

Rentabilidade Relativa: Rentabilidade em relagdo ao CDI

ACUMULADO
*

<°t RENDA EIXA 9,75% 6,31% 7,09% 2,98% 0,00% 28,67%
<
é [a) RENDA VARIAVEL 0,00% 0,00% 0,00% 12,54% -4,64% 7,31%
w =
=
g(: 9, ESTRUTURADO 0,00% 2,42% 8,66% 5,11% 3,10% 20,60%
uZ
o 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8,28% 8,28%
o] EXTERIOR
ACUMULADO
RENDA FIXA 9,75% 6,31% 6,90% 2,89% 0,19% 28,58%
RENDA VARIAVEL 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ESTRUTURADO 0,00% 0,00% 0,00% 2,54% 4,15% 6,80%
EXTERIOR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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ACUMULADO
*

o RENDA FIXA 9,75% 6,31% 7,27% 2,97% -0,44% 28,31%
I%—: RENDA VARIAVEL 0,00% 0,00% 0,00% 12,54% -4,64% 7,31%
E ESTRUTURADO 0,00% 2,42% 8,66% 5,07% 2,91% 20,33%
& EXTERIOR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8,28% 8,28%

33

*Rentabilidade acumulada de Janeiro de 2021 a Setembro de 2021 ** Rentabilidade acumulada de Janeiro de 2017 a Setembro de 2021

Observacgao: A Entidade utilizou a metodologia de TIR (Taxa Interna de Retorno) para calculo das rentabilidades dos planos
nos periodos de 2017 e 2018. A partir de 2019 passou a utilizar o método de cotizagdo diadria para refletir as rentabilidades.
Ainda, as rentabilidades auferidas bem como as metas estipuladas nesta politica de investimento dizem respeito a
rentabilidade bruta dos investimentos dos recursos dos planos, ndo devendo ser confundida com a rentabilidade da cota
patrimonial, que é liquida dos custos.

No ano de 2021 houve uma mudanca importante para o plano RS-Futuro, que passou a ter meta de rentabilidade atrelada
ao IPCA, em linha com o padrdo dos demais planos de previdéncia complementar brasileiros.

Consequentemente, esta mudanca gerou a necessidade de adequacdo de parte significativa da carteira de renda fixa, que
passou a ter uma alocacdo alvo maior em titulos publicos corrigidos pela inflacdo (NTN-Bs). Esta mudanca foi conduzida
de forma gradativa ao longo de 2021, porém enfrentou um momento de fortes ajustes nas taxas de juros tanto de curto
como de longo prazo no mercado (por conta da marcagao a mercado aplicavel aos planos de contribuicdo definida), o
gue acabou gerando uma rentabilidade abaixo do desejavel nos primeiros nove meses do ano. Além do movimento de
elevacdo dos juros, a forte aceleragao da inflagdo no ano de 2021 também foi um dos fatores que colaborou para que
tanto o PGA como o RS-Futuro apresentassem rentabilidade real (descontada a inflagdo) negativa.

O efeito da marca¢do a mercado leva os precgos dos ativos a refletirem o valor que eles teriam se fossem vendidos
hoje. Se ndo houver a venda antecipada do ativo e se o mesmo for levado até o seu vencimento, o retorno sera aquele
efetivamente pactuado no momento da aquisi¢cdo. Como o plano administrado pela RS-Prev é um plano jovem e ainda
ndo paga beneficios previdenciarios, ndo € necessario vender esses ativos, o que leva a gestdo a manter os titulos publicos
adquiridos até o seu vencimento, garantindo que as taxas de rentabilidade pactuadas no momento de compra sejam
atingidas. Desta forma, apesar de eventuais oscilagdes referentes a marcacdo a mercado impactarem a volatilidade dos
rendimentos mensais, os retornos se mantém preservados conforme os vencimentos dos titulos adquiridos.

Entretanto, apesar da fotografia ruim do ano 2021, quando analisados os resultados isoladamente, o fato dos titulos
atrelados a inflagdo negociarem a taxas mais altas representa uma oportunidade para a entidade construir seu portfélio
deinvestimentos de longo prazo com taxas implicitas superiores a sua meta de rentabilidade. Estas alocacdes estratégicas
ainda estdo em execucdo no decorrer do ano, o que levarao a entrega de retornos satisfatérios para os planos ao longo
dos préximos anos.
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PRINCIPIOS SOCIOAMBIENTAIS

Na administracdo da carteira prépria, a RS-Prev buscara apoio no Guia da EFPC Responsavel - Selecao e Monitoramento
de Gestor Terceirizado com Critérios ASG (Ambientais, Sociais e de Governanca) - Abrapp, no seu processo de tomada de
decisao de investimentos, sem prejuizo aos aspectos de rentabilidade, volatilidade e liquidez.

CONTRATACAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

Sem prejuizo do disposto no art. 5° 88 2° a 4°, do Estatuto da Fundacgao, na contratagao de prestadores de servicos, a
RS-Prev deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de interesses dos seus prestadores de servico.

Além disso, é obrigatdério que os prestadores de servicos de gestdo, andlise e consultoria, eventualmente contratados
pela Entidade, sejam devidamente registrados ou credenciados pela CYM e demais érgaos reguladores.

As contratacdes referentes a gestao dos recursos financeiros da RS-Prev, no que diz respeito a gestao prépria, gestdo
terceirizada por entidades autorizadas e credenciadas e gestdo mista, na forma do art. 12, da Lei Complementar n°
14.750/2015 e do art. 23 do Estatuto da Fundacao, seguirdo o disposto nesta Politica de Investimentos. Para as demais
contratacdes, aplicar-se-a o disposto na Resolu¢do do Conselho Deliberativo n° 22, de 19 de julho de 2021 e suas
alteragbes posteriores.
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SERVICOS DE CUSTODIA E CONTROLADORIA

Em atendimento a exigéncia regulamentar estabelecida nos artigos 13, 15 e 16 da Resolu¢cdao CMN 4.661/2018, o
prestador de servicos de custddia contratado pela RS-Prev é a Caixa Econdmica Federal, cujo contrato firmado tem por
objeto os servigos de custddia qualificada e controladoria.

DIRETRIZES E ESTRATEGIA DE ALOCACAO DE RECURSOS

A Resolu¢cdo CMN n° 4.661/2018, em seu art. 20, traz os segmentos de aplicagdo nos quais os investimentos das EFPC
podem ser enquadrados. Sdo eles:

® renda fixa;

® renda variavel;

® estruturados;

® imobiliarios;

® operagdo com participantes; e

® exterior;

A estratégia de alocacdo é uma decisdo muito importante na gestao dos investimentos. Em linhas gerais, podemos dizer
que a alocagdo estratégica identifica em quais segmentos os recursos serdo alocados e quais serdo seus percentuais de
exposicdo, levando-se em consideragao os objetivos de rentabilidade de curto e longo prazo. O processo decisério das
alocacdes é realizado através de modelagem financeira, sendo utilizados principios de otimiza¢do de carteiras do modelo
de média-variancia de Harry Markowitz. A entidade possui banco de dados proprio composto por mais de 10 anos de
historico de dados diarios de retorno dos principais fatores de risco x retorno pertinentes as suas estratégias. Desta
forma, as alocag¢des estratégicas sao definidas a partir de analise retroativa de comportamento dos ativos, bem como
das premissas de cenario econdmico projetadas para 0s anos seguintes.

Como os planos de beneficios possuem como principal caracteristica o carater de longo prazo, permitindo com isso
a possibilidade de aplicacbes que tendem a agregar maior prémio aos recursos administrados, a estratégia proposta
levara em conta a aplicacdo em segmentos que permitirdo ao plano aproveitar-se desta vantagem de acumulacdo, tendo
como objetivo uma construgao gradual das alocac¢des propostas.

Deve-se considerar que, por forca das regras aplicaveis as EFPC, os titulos publicos adquiridos sdo marcados a mercado,
o que pode elevar a volatilidade em determinados momentos. Dessa forma, o alongamento da carteira de investimentos
de renda fixa, bem como a diversificacdo das aplica¢des financeiras em ativos mais arriscados serao efetuados
paulatinamente.

Os quadros seguintes apresentam a alocac¢do alvo da Entidade para o horizonte de cinco anos (2022-2026), bem como os
limites, inferior e superior, definidos para cada plano administrado pela Fundagao.
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QUADRO 15 - LIMITES DE ALOCACAO DOS RECURSOS DO PLANO RS-FUTURO.

_ LIMITE RES. | ALOCACAO | LIMITE LIMITE
SEGMENTO DE APLICACAO 4.661/2018 ALVO | INFERIOR | SUPERIOR

Renda Fixa 100% 75% 39% 100%
Renda Variavel 70% 8% 0% 20%
Investimentos Estruturados 20% 6% 0% 15%
Investimentos no Exterior 10% 7% 0% 10%
Investimentos Imobiliarios 20% 4% 0% 15%
Operacdes com participantes 15% 0% 0% 1%

QUADRO 16 - LIMITES DE ALOCACAO DOS RECURSOS DO PLANO RS-MUNICIPIOS.

LIMITE RES. | ALOCACAO | LIMITE LIMITE
SEGMENTO DE APLICACAO 4.661/2018 ALVO | INFERIOR | SUPERIOR

Renda Fixa 100% 100% 55% 100%
Renda Variavel 70% 0% 0% 15%
Investimentos Estruturados 20% 0% 0% 15%
Investimentos no Exterior 10% 0% 0% 10%
Investimentos Imobiliarios 20% 0% 0% 5%

QUADRO 17 - LIMITES DE ALOCACAO DOS RECURSOS DO PLANO PGA.

) LIMITE RES. | ALOCACAO | LIMITE LIMITE
SEGMENTO DE APLICACAO 4.661/2018 ALVO | INFERIOR | SUPERIOR

Renda Fixa 100% 92% 55% 100%
Renda Variavel 70% 0% 0% 15%
Investimentos Estruturados 20% 8% 0% 15%
Investimentos no Exterior 10% 0% 0% 10%
Investimentos Imobiliarios 20% 0% 0% 5%
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Reforcamos que os horizontes dos limites maximos e minimos e alocacdo alvo sdo diretrizes/parametros para os
proximos 5 (cinco) anos, compativeis com estratégias de longo prazo que maximizam a rentabilidade e as obriga¢des
dos planos.

A alocacdo alvo nao configura nenhuma obrigacao para os planos e tem por intuito apenas balizar os investimentos
no longo prazo. Os limites inferiores e superiores devem ser respeitados a todo instante e tém por objetivo dar maior

flexibilidade a gestao de investimentos, possibilitando a Entidade posicionamentos taticos condizentes com o cenario
econdmico.

LIMITES LEGAIS

A Resolucao CMN n° 4.661/2018 estabelece quais sao os limites por modalidade de investimentos, os limites de alocacao
por emissor, os limites de concentragao por emissor e os limites de concentracdo por investimentos.

Na aplicagdo dos recursos, a RS-Prev deve observar os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela
Resolu¢cdao CMN n° 4.661/2018, conforme tabelas abaixo:

POR MODALIDADE DE INVESTIMENTO

QUADRO 17 - LIMITES POR MODALIDADE DE INVESTIMENTO

LIMITES
MODALIDADE DE INVESTIMENTO LEGAL m
RS-FUTURO RS-MUNICIPIOS
RENDA FIXA 100% 100% 100% 100%
Titulos da divida moblllgrla federal ou cotas de fundos de indice 100% 100% 100% 100%
(ETF) compostos exclusivamente por TP
Conjurjto de ativos de RF excluido os TP e ETF compostos 80% 80% 80% 80%
exclusivamente por TP
gg\flc:)sbggggﬁggos de RF de emissao com obriga¢do ou coobrigacao 80% 80% 80% 80%
AtIV.OS ﬂnancen*ps dg RF dg emissdo de sociedade por ac8es de 80% 80% 80% 80%
capital aberto (inclui Securitizadoras)
Cotas de fundos de indice de RF (ETF) 80% 80% 80% 80%
Titulos da divida publica estadual ou municipal (emitidos antes da
LC 148 de 2014) 20% 0% 0% 0%
Obrigac6es de organismos multilaterais emitidas no pais 20% 20% 20% 20%
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LIMITES

RS-FUTURO RS-MUNICIPIOS

Ativos financeiros com obrigacdo ou coobriga¢do nao bancarias e 20% 20% 20% 20%
de cooperativas de crédito (bancarias ou nao)

Debéntures de empresas de capital fechado art. 2 da Lei n° 20% 20% 20% 20%
12.431/2011

FIDC, FICFIDC, CCB e CCCB 20% 20% 20% 20%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecuario 20% 20% 20% 20%
RENDA VARIAVEL 70% 20% 15% 15%
AclBes, bonus de subscricdo em agdes, recibos de subscricao em

acoOes, certificados de depdsitos de valores mobiliarios e cotas de 70% 20% 15% 15%
ETFs de empresas de capital aberto em segmento especial da bolsa

de valores

AclBes, bonus de subscricdo em agdes, recibos de subscricao em

acoOes, certificados de depdsitos de valores mobiliarios e cotas de 50% 20% 15% 15%
ETF de empresas de capital aberto que ndo estejam em segmento

especial da bolsa de valores

BDR nivel Il e Il 10% 10% 10% 10%
Certificado de ouro fisico 3% 2% 2% 2%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20% 15% 15% 15%
FIP 15% 0% 0% 0%
FIM e FICFIM 15% 15% 15% 15%
AcBes - Mercado de Acesso 15% 0% 0% 0%
Certificado de Operacg®es Estruturadas (COE) 10% 0% 0% 0%
IMOBILIARIO 20% 15% 5% 5%
Fundos de Investimentos Imobiliarios (Fll) e FIC de Fundos de

Investimentos Imobiliarios 20% 15% 5% 5%
Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) 20% 5% 5% 5%
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCl) 20% 0% 0% 0%
OPERACOES COM PARTICIPANTES 15% 1% 0% 0%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 10% 10% 10%
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RS-FUTURO RS-MUNICIPIOS

Fundo de Investimentos em Renda Fixa - Divida Externa e FIC de 10%
Fundo de Investimentos em Renda Fixa - Divida Externa

Cotas de Fundos de indice do Exterior admitidas & negociacdo em 10%
bolsa de valores do Brasil

Fundo de Investimentos no Exterior, nos termos da regulamentacao
estabelecida pela CVM, que invistam no minimo 67% do seu PL em 10%
fundos de Investimentos constituidos no exterior

Fundos de Investimentos no Exterior constituidos no Brasil 10%
BDR classificado como nivel 1 e FIC “A¢Bes - BDR nivel 1 10%
Outros Ativos financeiros emitidos no exterior pertencentes a 10%

carteira dos fundos nao listados nos itens anteriores

ALOCACAO POR EMISSOR

QUADRO 19 - LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR

LIMITES

10% 10% 10%
10% 10% 10%
10% 10% 10%
10% 10% 10%
10% 10% 10%
5% 5% 5%

LIMITES

PLANO PLANO

Tesouro Nacional 100%
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN 20%
Demais emissores 10%

100% 100% 100%

20% 20% 20%

10% 10% 10%
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CONCENTRACAO POR EMISSOR

QUADRO 20 - LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR

LIMITES

PLANO PLANO

% do capital total e do capital votante, incluindo os bonus de

subscricdo e os recibos de subscricao, de uma mesma sociedade 25% 25% 25% 25%
por a¢des de capital aberto admitida ou ndo a negociacdo em bolsa

de valores

% do PL de IF bancaria, ndo bancaria e de cooperativa de crédito 25% 25% 25% 25%

autorizada a funcionar pelo Banco Central

% do PL de FIDC ou FICFIDC 25% 25% 25% 25%
% do PL de fundo de investimento em cotas de fundo de indice 25% 25% 25% 25%
(ETF)

% do PL de fundo de investimento ou fundo de investimento em 25% 25% 25% 25%

cotas de fundo de investimento classificado no estruturado

% do PL de Fll e FICFII 25% 25% 25% 25%
% do PL de fundo de investimento no exterior, constituidos no

Brasil, de que tratam os incisos Il, IV e VI do art. 26 da Resol. 25% 25% 25% 25%
4.661/2018

% do PL de demais emissores 25% 25% 25% 25%
% do PL separado constituido nas emissdes de certificado de 25% 25% 25% 25%

recebiveis com a adogao de regime fiduciario

% do PL do fundo de investimento constituido no exterior de que 15% 15% 15% 15%
trata o inciso Il do art. 26 da Resol. 4.661/2018

% do PL do emissor sociedade por acdes de capital fechado (art. 2 15% 15% 15% 15%
da Lei n®12.431)

CONCENTRACAO POR INVESTIMENTO
QUADRO 21 - LIMITES DE CONCENTRACAO POR INVESTIMENTO

LIMITES

INVESTIMENTO PLANO PLANO
LEGAL RS-MUNICiPIOS
% de uma mesma classe ou série de cotas de fundos de 25% 25% 25% 25%

investimentos e demais titulos ou valores mobiliarios de renda fixa.
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PRECIFICACAO

A precificacdo dos ativos da carteira dos planos administrados pela RS-Prev seguira os parametros estabelecidos
pelos 6rgaos reguladores e supervisores das EFPC.

De acordo com o disposto na Resolu¢cdo CNPC n° 43, de 06 de agosto de 2021, os titulos e valores mobiliarios
integrantes das carteiras proprias das EFPC e das carteiras de Fundos de Investimentos exclusivos destas entidades,
devem ser registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos, e, como regra geral,
devem ser classificados na categoria de “titulos para negocia¢ao”. A possibilidade de “marcacdo na curva”ficou restrita
exclusivamente aos titulos pubicos federais com vencimento superior a 5 anos e para os planos de beneficios de
beneficio definido, caso em que ndo se enquadram os planos administrados pela RS-Prev.

A metodologia de apuracdo do valor de mercado de recursos administrados por instituicao financeira ou pela prépria
RS-Prev deve estar em consonancia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e Fundos de Investimentos, exclusivos ou ndo, nos quais
a RS-Prev aplica seus recursos sao atualizados periodicamente. O método e as fontes de referéncia adotadas para
0 aprecamento dos ativos sdo aqueles estabelecidos por seus custodiantes e administradores e estdo disponiveis
no Manual de Precificagdo destas instituicBes (https:/www.caixa.gov.br/downloads/aplicacao-financeira-fundos-
investimento/MaM.pdf).

GESTAO DE RISCOS

Risco é qualquer variagdo em um valor esperado’ . Partindo desta definicdo, pode-se pensar a gestdo de riscos como
a adog¢ao de medidas e politicas que busquem a minimizacao de tal variacao.

O art. 10, da Resolucdo CMN n° 4.661/2018 aponta que a EFPC, na administra¢do da carteira prépria, deve identificar,
analisar, avaliar, controlar e monitorar osriscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
inerentes a cada operacgao. Ainda, estabelece que na analise de riscos, sempre que possivel, deverdo ser analisados os
aspectos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social e de governanca dos investimentos.

O monitoramento do bindmio risco x retorno esperado dos titulos e fundos de investimentos as quais a RS-Prev
é cotista, devera ser realizado periodicamente, devendo serem justificados os desempenhos insatisfatérios e/ou
tomadas as providéncias de substituicdo ou diminui¢do de exposicao.

a1 1 GALITZ, L. Financial engineering. London: Pitman Publishing, 1995. Politica de Investimentos RS-Prev 2022 - 2026
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Além disto, as aplica¢cBes em carteiras administradas sob gestdo discricionaria e/ou em cotas de fundos condominiais
estdo sujeitas a legislacdo aplicavel e aos seus regulamentos e mandatos especificos.

No caso de contratagao e consequente utilizacdo de agéncia classificadora de risco deverdo ser avaliados os seguintes
critérios:

. Reputacado ilibada;
1. Historico de atuacdo com EFPCs; e

1. Atuagao em conformidade com as exigéncias dos 6rgaos reguladores.

RISCO DE CREDITO

O Risco de Crédito diz respeito a possibilidade de os credores ndo honrarem seus compromissos. Pode ocorrer ndo
apenas com pessoas fisicas e juridicas, mas também com paises (risco soberano). Entretanto, no caso de risco soberano
havera a postergacdo do pagamento a critério do emitente.

No caso de carteira propria, a gestao de risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings dos
titulos de institui¢bes financeiras e nao financeiras, divulgados pelas seguintes agéncias de classificacdo de risco: Fitch
Ratings, Moody'’s e Standard & Poor’s.

Para checagem do enquadramento, os seguintes pontos devem ser adicionalmente observados:

I. Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, serd considerado o rating da instituicdo;

I1. Para titulos emitidos por instituicbes ndo financeiras, serd considerado o rating da emissdo. Caso a emisséo néo tenha
rating préprio, poderd ser considerado o rating da companhia emissora;

I1I. Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating; e

IV. Se ndo houver rating atribuido, o ativo serd considerado grau especulativo.

QUADRO 22 - RATING MINIMO PARA CLASSIFICACAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO

INSTITUICRO FINANCEIRA

AGENCIA II;E ;:'SI'\CSSIFICACAO LONGO CURTO LONGO CURTO
PRAZO PRAZO PRAZO PRAZO

Fitch Ratings BBB-(bra) F3(bra) BBB-(bra) F3(bra)
Moody’s Baa3.br brp-3 Baa3.br brP-3
Standard & Poor’s brBBB-. brA-3. brBBB-. brA-3.
Austin brBBB- brA-3 brBBB- brA-3
SR Ratings brBBB- N/A brBBB- N/A
LF Ratings BBB N/A BBB N/A

Caso algum ativo adquirido pela RS-Prev (carteira prépria) sofra redugdo de classificacdo de crédito, a RS-Prev devera analisar o
impacto do rebaixamento e adotar medidas de alienagdo do titulo, quando necessario.
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RISCO DE MERCADO

O Risco de Mercado origina-se pela variagao do preco dos ativos no mercado. Estas varia¢des podem ser relativas (em
relacdo a um indice de referéncia) ou absolutas (em relacdo ao préprio preco) . Alteracdes em fatores como taxas de
juros, taxas de cambio e inflagdo podem ser elencadas como causas para oscilacdes dos precos.

Para a carteira propria e para a gestao terceirizada, a RS-Prev utilizara, para acompanhamento do Risco de Mercado, a
métrica conhecida como Valor em Risco (VaR). O VaR é uma medida de probabilidade que indica a perda maxima de um
ativo (ou uma carteira), dado um determinado intervalo de confianga em um determinado horizonte de tempo. Como
rotina, a Entidade realizara analise do VaR mensalmente, medindo a oscilacdo de risco, com nivel de confianca de 95%
e periodo de analise historica de 12 meses.

RISCO DE LIQUIDEZ

Liquidez é um conceito multidimensional, que envolve uma série de aspectos. Justamente por esta caracteristica, nao
pode ser mensurado a partir de uma Unica variavel. O mesmo ocorre para o Risco de Liquidez. Uma das dimensdes
gue este pode assumir é o risco de uma empresa possuir uma necessidade de caixa e, em virtude disto, acabar se
desfazendo de ativos rapidamente para honrar seus compromissos.

O Risco de Liquidez sera monitorado a partir do acompanhamento permanente do fluxo de caixa da carteira de
investimentos em relacdo aos fluxos de pagamentos de beneficios e de cunho administrativo.
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RISCO OPERACIONAL

O Risco Operacional pode ser definido como aquele
proveniente de erros humanos, tecnolégicos ou acidentes.
Estdo incluidos ai fraudes, falhas de geréncia, bem como
controles e procedimentos inadequados.

A RS-Prev monitorara o risco operacional conforme
estabelece a Resolugao CGPC n° 13/2004 a partir da adogao
de rotinas de controle, avaliacdo e aprimoramento dos
processos da Entidade.

RISCO LEGAL

O Risco Legal esta relacionado ao ndo cumprimento de
normas e com contratos nao legalmente amparados.

Para mitigar o risco legal, a RS-Prev monitorara
continuamente a aderéncia dos investimentos as diretrizes
da legislacdo vigente e a Politica de Investimentos,
e utilizara, sempre que julgar necessario, pareceres
juridicos especializados, bem como buscara o apoio na
representacdo juridica da Entidade através da Procuradoria
Geral do Estado do Rio Grande do Sul (PGE/RS).

RISCO SISTEMICO

O Risco Sistémico esta relacionado as crises de confianga.
Ele pode surgir, inicialmente, a partir de um problema
pontual ocorrido em uma organizacdo presente em um
determinado setor. A crise pode se propagar para outras
empresas do setor, levando a uma reacao em cadeia, e até
para a economia como um todo, impactando em taxas de
juros, cambio e precos de ativos em geral.

Com o objetivo de reduzir exposi¢ao ao risco sistémico, a
RS-Prev monitorara as condi¢8es de mercado, observando,
constantemente, os aspectos que possam desencadear
em altera¢des no cendrio macroecondémico. Além disso,
serdo respeitados todos os limites de diversificacdo e de
concentragao exigidos pela legislacdo.
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DISPOSICOES GERAIS

Essa Politica de Investimentos estara vigente entre 01/01/2022 e
31/12/2026 e sera revisada anualmente pelo Conselho Deliberativo
da RS-Prev.

Os casos omissos desta Politica de Investimentos serdo decididos
pelo Conselho Deliberativo, observada a legislacdo em vigor.

RS

FUNDACAO,DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL




